Bsiletim Econdmico Semanal

12 de julho de 2024
Retrospectiva

A semana foi marcada pela divulgagdo do resultado da inflagdo nos EUA e por aqui. O IBGE
informou que o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) em junho foi de 0,21%,
abaixo das expectativas de mercado. A desaceleracdo nos grupos Alimentacao e Bebidas e
Transportes contribui para a queda. Assim, no ano o IPCA acumula alta de 2,48% e, nos ultimos
12 meses 4,23%. No campo politico destaca-se a aprovacao da regulamentacédo da Reforma
Tributaria pela Camara. No entanto, o Senado sinalizou que ird revisar diversos pontos
modificados de ultima hora.

J4 nos EUA, o CPI (Indice de precos ao consumidor) teve queda de -0,1% em junho
desacelerando na comparacdo anual. Os dados vieram abaixo das estimativas do mercado, que
esperava alta mensal de 0,1% e anual de 3,1% conforme o Departamento de Estatisticas do
Trabalho. Além disso, em depoimento no Senado o presidente do Fed que esta mais atento aos
potenciais riscos do mercado de trabalho, e de que é necessario a inflacdo chegar a 2% para

agir.

Renda Variavel

O IBOVESPA fechou a guarta semana consecutiva com ganhos. O indice teve alta 2,1% aos 128.897
pontos tendo alta em cada um dos cinco pregdes da semana enquanto os investidores ponderam a
melhora dos cenarios externo e interno nos ultimos dias.

Enquanto isso, as bolsas de Nova York fecharam a semana renovando seus recordes impulsionadas
pela expectativa de que o Federal Reserve (Fed) comece a cortar 0s juros em setembro e realize mais
cortes do que o previamente esperado apos a desaceleracao da inflacdo. Assim, o Dow Jones subiu
0,62%, S&P 500 avancou 0,55% e Nasdaqg ganhou 0,63%.

Na Renda Fixa, a curva de juros, apresentou nova perda de inclinacdo. As taxas de juro real também
tiveram reducdo, com os rendimentos NTN-Bs (titulos publicos atrelados a inflacdo) se consolidando em
patamares proximos a 6,15% a.a. No entanto, as incertezas relacionadas a politica fiscal permanecem,
com agentes no aguardo no contingenciamento e bloqueio de despesas.

Desse modo, os indices da Anbima de curto e médio prazo seguem positivos no ano, enquanto os de
prazos mais longos permanecem em baixa. Portanto, mantemos uma postura cautelosa, preferindo
ativos de curto prazo para obter ganhos nesse contexto, sempre considerando a distribuicdo das
alocagBes e nossas sugestoes.
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Retorno da Semana

Abaixo elaboramos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de Renda Fixa e

Renda Variavel.

Retorno

Na Semana | jul/24 Ano
RENDA FIXA
DI
CDI 0,20% 0,39% 5,64%
Duragdao Constante
IDKA IPCA 2 Anos 0,50% 0,80% 4,03%
Formado por Titulos da Divida Puablica
IMA Geral 0,55% 1,14% 3,59%
Formado por TP indexados ao IPCA
IMA-B 1,12% 2,16% 1,04%
IMA-B 5 0,50% 0,82% 4,17%
IMA-B 5+ 1,70% 3,45% -1,76%
Prefixados
IRF-M 0,59% 1,46% 2,99%
IRF-M 1 0,21% 0,54% 5,08%
IRF-M 1+ 0,79% 1,93% 2,16%
RENDA VARIAVEL
Ibovespa 2,08% 4,03% -3,94%
IBX -3,49% -3,49% -3,49%
MSCI WORLD 0,49% 1,33% 28,92%
S&P 500 0,06% 0,88% 32,60%

Resumo Relatério FOCUS

» Atividade Econ6mica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relagdo ao PIB de 2024, foram de
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2,11%. Ja para 2025, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de

crescimento ficaram em 1,97%.
> INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 4,00% para o final de

2024. Para 2025 a sua estimativa ficou em 3,90%.

> IPCA'

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de julho ficaram em 0,23%. Para o

més de agosto, a projecdo foi 0,11%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos economistas
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dos bancos ficaram em 3,68%.

> INPC?
A projecdo para o ano de 2024 ficou em 3,50%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica

do Ministério da Fazenda.

Projecao Meta Atuarial 2024

IPCA +5,25% 9,61%INPC + 5,25% 9,81%
IPCA +5,10% 9,29% INPC + 5,10% 9,49%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos estabelecidos por contrato ou érgao
publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: 0os que sao regulados ao nivel
federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que séo determinados por
governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados
de 2024 foi de 4,11%. Para 2025, a projecao ficou em 3,90%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2024, foram estimadas em 10,50%. Para 2025 as

projecSes foram de 9,50%.

Cambio e Balan¢a Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2024 em R$5,22, e estima
a taxa em R$5,20 para 2025. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacbes menos importacées) de 2024 em US$82 bilhdes e para
0 ano de 2025, as estimativas dos agentes ficaram em US$76,30 bilhes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$70 bilhGes para o ano 2024. Para 2025, a projecao foi de US$74 bilhGes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 63,70%. Para 2025, a projecdo ficou em 66%. Ja a projecdo para o Resultado Primario
ficou em -0,70%. Para 2025, a projecao ficou em -0,66%.
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FOcus | mepianas Das ExPECTATIVAS DE MERCADO 12 de julho de 2024
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12/07/2024 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'0 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetéario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiénia, Campo Grande e de Brasilia.
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