Bsiletim Econdmico Semanal

14 de novembro de 2024
Retrospectiva

A semana foi marcada por eventos importantes tanto nos EUA quanto no Brasil. Por aqui, a
divulgacdo da Ata do Copom foi o destaque. No documento referente a Ultima reunido, em que os
juros foram elevados em 0,50 ponto percentual ficando em 11,25%, o Comité manteve o tom rigido
do comunicado anterior. Reforcou o alerta de que a inflacdo pode superar as projecbes e optou
por ndo oferecer sinalizacdes claras sobre os proximos passos na politica monetaria, deixando em
aberto a possibilidade de acelerar ainda mais o ritmo de alta dos juros.

Nos Estados Unidos, o indice de precos ao consumidor (CPIl) acumulou alta de 2,60% em outubro
no periodo de 12 meses, em linha com as expectativas do mercado. Além disso, Donald Trump ja
anunciou alguns nomes para seu gabinete em 2025. As indicagdes apontam para um governo
focado em politicas econdmicas protecionistas e na priorizacdo de questdes internas, o que pode

gerar impactos nas relacdes comerciais globais.

Renda Variavel

O IBOVESPA encerrou a semana em estabilidade com um leve recuo de 0,035 aos 127.792 pontos,
influenciado pela correcdo dos mercados globais e pela indefinicdo do pacote de corte de gastos do
governo. O principal destaque positivo da semana foi CVC (CVCB3, +12,7%), apds a divulgacao dos
resultados da companhia para o 3° tri,, que surpreenderam positivamente o mercado.

Quanto a taxa de cambio fechou a semana préximo a R$ 5,80, influenciada tanto por fatores externos,
e internos com as noticias sobre o pacote de revisdo de gastos.

Em Nova York, os principais indices fecharam a semana em baixa, apds o rali ocorrido apés o desfecho
da eleicdo presidencial com a vitéria de Donald Trump.

No mercado de Renda Fixa, os juros futuros registraram forte abertura por toda a extensdo da curva. A
curva, portanto, apresentou ganho de inclinacdo. As taxas de juro real avancaram para patamares
proximos a 6,92%Esse movimento foi reflexo da elevacdo do prémio de risco associado as incertezas em
relacao a politica fiscal. Com isso, os indices de vértices curtos e médios da Anbima seguem positivos no
més. Diante desse cenario, mantemos uma recomendacdo de postura cautelosa, priorizando ativos de
curto prazo para capturar ganhos, sempre considerando a diversificacdo das aloca¢Bes e nossas
orientacdes.
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Retorno da Semana

Abaixo elaboramos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de Renda Fixa e

Renda Variavel.

Retorno
_ Na Semana nov/24 Ano
RENDA FIXA
DI
CDI 0,17% 0,41% 9,44%
Duracao Constante
IDKA IPCA 2 Anos -0,17% 0,35% 6,23%
IMA Geral -0,13% 0,37% 5,78%
Formado por TP indexados ao IPCA
IMA-B -0,80% 0,49% 0,65%
IMA-B 5 -0,15% 0,43% 6,54%
IMA-B 5+ -1,27% 0,53% -3,72%
Prefixados
IRF-M -0,11% 0,09% 4,21%
IRF-M 1 0,17% 0,35% 8,46%
IRF-M 1+ -0,26% -0,06% 2,29%
RENDA VARIAVEL
Ibovespa -0,03% -1,48% -4,76%
IBX 0,08% -1,29% -4,00%
MSCI WORLD -0,61% 3,08% 41,58%
S&P 500 -0,37% 4,46% 49,13%

Resumo Relatério FOCUS

> Atividade Econdmica — PIB

AL
> £
TAY

REFERENCIA

As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relagdo ao PIB de 2024, foram de

3,10%. Ja para 2025, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de

crescimento ficaram em 1,94%.
> INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflagdo em 4,64% para o final de

2024. Para 2025 a sua estimativa ficou em 4,12%.

> IPCA'

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de novembro ficaram em 0,20%.

Para o més de dezembro, a projecdo foi 0,54%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos

economistas dos bancos ficaram em 4,14%.
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> INPC?
A projecao para o ano de 2024 ficou em 4,10%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica do

Ministério da Fazenda.

Projegao Meta Atuarial -2024

IPCA +5,25% | 10,29%INPC + 5,25% 10,34%
IPCA +5,10% 9,98%INPC + 5,10% 10,02%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos estabelecidos por contrato ou érgao
publico. O "IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: os que sdo regulados ao nivel
federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sdo determinados por
governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados
de 2024 foi de 5,01%. Para 2025, a projecdo ficou em 3,87%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2024, foram estimadas em 11,75%. Para 2025 as

projecées foram de 12%.

Cambio e Balanca Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2024 em R$5,60, e estima
a taxa em R$5,50 para 2025. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacées menos importacdes) de 2024 em US$76,99 bilhdes e
para o ano de 2025, as estimativas dos agentes ficaram em US$76,65 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$71,50 bilhdes para o ano 2024. Para 2025, a projecéo foi de US$73,56
bilhdes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 63,50%. Para 2025, a projecado ficou em 66,65%. J& a projecdo para o Resultado Primario
ficou em -0,60%. Para 2025, a projecao ficou em -0,70%.
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* comportamento dos indicadores desde o tGltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicio = Estabilidade
ultimo comportamento.

em relacdo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

14/11/2024 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios-minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetéario de 01 a 05 salarios-minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiénia, Campo Grande e de Brasilia.
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