Bsiletim Econdmico Semanal

09 de maio de 2025
Retrospectiva

Na Ultima semana, ocorreram eventos politicos e econdmicos de grande relevancia. No cenario
internacional, nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve a taxa de juros no intervalo entre
4,25% e 4,50%. Diante do novo contexto envolvendo tarifas, a autoridade monetaria nédo sinalizou
urgéncia em iniciar um ciclo de cortes nos juros.

A semana também foi marcada por avancos significativos nas relacdes comerciais. Esta previsto o
primeiro encontro oficial entre representantes da China e dos Estados Unidos desde o inicio da
guerra tarifaria. Ademais, o Reino Unido tornou-se o primeiro pafs a firmar um acordo comercial
com o governo Trump.

No cenario doméstico, o Copom elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, alcan¢ando 14,75%,
conforme amplamente antecipado pela maioria dos agentes de mercado. Em comunicado
divulgado apds a decisdo, o Comité atribuiu a elevagdo as incertezas tanto no ambiente global
guanto no domeéstico, além do comportamento mais dinamico da atividade econémica interna.
Quanto a inflacdo o IPCA de abril teve alta de 0,43%, mostrando desaceleracdo em relacdo a
elevacao de 0,56% observada em marco. O principal fator de pressao sobre o indice foi o aumento
nos precos dos alimentos e dos produtos farmacéuticos explicado pela autorizacdo de reajuste de
até 5,09% no preco dos medicamentos a partir de 31 de mar¢o. Com isso, o IPCA acumula alta de
2,48% no ano e, nos ultimos 12 meses, atinge 5,53%.

Renda Variavel

O Ibovespa encerrou a semana em alta de 1% aos 136.512 pontos, influenciado por um maior apetite de
risco pos-Copom pelos investidores, que consideram que o ciclo de alta de juros pode estar proximo do
fim.

Ja nos EUA,0s principais indices de Nova York tiveram uma semana de leve queda, com o fluxo de
noticias positiva em torno de a guerra comercial, com conversas preliminares agendadas para 10/05
ente China e Eua.. Como resultado, S&P 500 teve leve queda de 0,50%.

No mercado de Renda Fixa, os juros futuros encerraram a semana com forte fechamento ao longo da
curva, resultando em uma perda de inclinagdo. As taxas de juros reais também recuaram, com os
rendimentos das NTN-Bs com vencimento em 2030 consolidando-se em niveis proximos a 7,60% ao
ano. Nesse cenario, os indices da Anbima continuam apresentando desempenho positivo no acumulado
do ano. Diante desse contexto, mantemos a recomendacao de uma postura cautelosa, priorizando ativos
de protecdo que possibilitem a captura de ganhos de forma estratégica. Reforcamos, ainda, a
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importancia da diversificacdo das aloca¢des, sempre em linha com as diretrizes estabelecidas em nossa

estratégia.
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Retorno da Semana

Abaixo elaboramos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de Renda Fixa e

Retorno
Na Semana mai/25 Ano

RENDA FIXA
DI

Renda Variavel.

cp1 | 026% | 0,32% | 4,40%

Duracgdo Constante
IDKA IPCA 2 Anos | 0,12% | 0,09% | 5,16%

IMA Geral | 059% | 0,61% | 588%

Formado por TP indexados ao IPCA

IMA-B 1,26% 1,26% 6,95%

IMA-B 5 0,19% 0,18% 5,11%

IMA-B 5+ 2,02% 2,04% 8,29%
Prefixados

IRF-M 0,61% 0,57% 8,38%

IRF-M 1 0,23% 0,27% 4,89%

IRF-M 1+ 0,78% 0,71% 10,31%

RENDA VARIAVEL

Ibovespa 1,02% 1,07% 13,49%
IBX 1,07% 1,15% 13,06%
MSCI WORLD -0,14% 1,36% -8,65%
S&P 500 -0,26% 1,46% -12,18%

Resumo Relatorio FOCUS

» Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relacdo ao PIB de 2025, foram de 2,00% Ja

para 2026, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de crescimento
ficaram em 1,70%.

> INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflagdo em 5,51% para o final de 2025. Para
2026 a sua estimativa ficou em 4,50%.

> IPCA'

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de maio ficaram em 0,38%. Para 0 més
de junho, a projecdo foi 0,34%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos economistas dos bancos
ficaram em 4,95%.
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> INPC?
A projecdo para o ano de 2025 ficou em 4,80%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica do
Ministério da Fazenda.

Proje¢dao Meta Atuarial -2025

IPCA +5,25% | 11,18%INPC + 5,25% 11,26%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos pregos estabelecidos por contrato ou 6rgao
publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: os que sdo regulados ao nivel
federal pelo préprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sdo determinados por
governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados de
2025 foi de 4,57%. Para 2026, a projecdo ficou em 4,29%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2025, foram estimadas em 14,75%. Para 2026 as
projecGes foram de 12,50%.

Cambio e Balanca Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2025 em R$5,85, e estima a
taxa também em R$5,90 para 2026. Os economistas das institui¢des financeiras estimaram o superéavit
da balanga comercial brasileira (exportacbes menos importacées) de 2025 em US$75 bilhGes e para o
ano de 2026, as estimativas dos agentes ficaram em US$78,60 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$70 bilhdes para o ano 2025. Para 2026, a projecdo também foi de US$70
bilhdes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB, ficou
em 65,80%. Para 2026, a projecao ficou em 70,15%. Ja a projecdo para o Resultado Primario ficou em
-0,60%. Para 2026, a projecdo também ficou em -0,66%.
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FOCUS | MepiaNAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 9 de maio de 2025
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09/05/2025 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salérios-minimos e abrangem dez regiées metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetéario de 01 a 05 salarios-minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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