Bsiletim Econdmico Semanal

05 de janeiro de 2024
Retrospectiva

No cenario internacional destacamos, a divulgacéo da ata da ultima reunido do Federal Reserve
(banco Central dos EUA), a qual revelou que os riscos de inflacdo estdo sob controle e ressaltou
preocupacSes com 0s danos que uma politica monetéaria “excessivamente restritiva” poderia
causar a economia dos Estados Unidos, sugerindo de que os cortes de juros ndo serao iminentes.
Isso foi reforcado pelo relatério de emprego o payroll cujo resultado ficou acima do esperado.
Foram geradas 216.000 vagas de emprego em dezembro fora do setor agricola, enquanto a
taxa de desemprego se manteve estavel em 3,7% conforme o Departamento de Trabalho.

Renda Variavel

O IBOVESPA fechou a primeira semana do ano em queda de 1,61% aos 132.023 pontos, em uma semana
de baixa liquidez devido ao feriado, os investidores aproveitaram para realizar seus lucros e pelos ajustes
nas apostas relacionadas ao inicio do ciclo de reducdo de juros nos EUA. Ja as bolsas dos EUA,
registraram suas primeiras quedas semanais em mais de dois meses. Os indices foram influenciados
pelo relatério de emprego — payroll — que veio mais forte do que o esperado diminuindo as expectativas
de cortes nos juros no primeiro trimestre desse ano.

Na Renda Fixa, a curva de juros encerrou a primeira semana do ano em elevacao, sobretudo nos vértices
de vencimentos meédios e longos devido ao aumento nas taxas dos Treasuries (Titulos do tesouro dos
EUA), com o mercado apostando em juros altos por mais tempo. Desse modo, os indices da Anbima de
curto prazo iniciaram 0 ano no positivo, enquanto os de longo prazo comecaram com uma leve queda.
Logo, para esse inicio de ano seguimos no viés de cautela, dando preferéncia por ativos de médio prazo
e indo aos poucos para os de longo prazo com o intuito de obter ganhos dentro deste contexto. Sempre
considerando a distribuicdo das alocacdes e as nossas sugestoes.

Retorno da Semana

Abaixo elaboramos uma tabela comparativa dos principais benchmarks de Renda Fixa mais utilizados
pelos clientes da Referéncia:
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CDI | 0,18%

Duragao Constante

IDKA IPCA 2 Anos | 0,26%

Formado por Titulos da Divida Publica

IMA Geral | 0,02%
Formado por TP indexados ao IPCA
IMA-B -0,16%
IMA-B 5 0,23%
IMA-B 5+ -0,51%
Prefixados
IRF-M -0,06%
IRF-M 1 0,07%
IRF-M 1+ -0,11%

Resumo Relatério FOCUS

> Atividade EconOmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relacdo ao PIB de 2023, foram de

2,92%. Ja para 2024, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 1,59%.
> INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 4,47% para o final de
2023. Para 2024 a sua estimativa ficou em 3,90%.

> IPCA’

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de dezembro ficaram em 0,41%.
Para o més de janeiro, a projecao foi de 0,37%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 3,88%.

> INPC?

A projecdo para o ano de 2023 ficou em 4,36%, conforme a Secretaria de Politica Econémica

do Ministério da Fazenda.

Proje¢ao Meta Atuarial 2023
IPCA+5,20% | 9,90%:INPC +5,20% 8,95%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos estabelecidos por contrato ou érgao
publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: 0os que sao regulados ao nivel
federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que séo determinados por
governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados
de 2023 foi de 9,16%. Para 2024, a projecdo ficou em 4,30%.

REFERENCIA

Av. Getulio Vargas, 1151 Sala 1611 | Menino Deus | Porto Alegre 51
3207.8059 | www.referencia.poa.br



http://www.referencia.poa.br/

4Y L
> <

. TAY
Selic REFERENCIA

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2024, foram estimadas em 9,00%. Para 2025 as

projecées foram de 8,50%.

Cambio e Balan¢a Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2024 em R$5,00, e estima
a taxa em R$5,03 para 2025. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacées menos importacdes) de 2024 em US$70,50 bilhdes e
para 0 ano de 2025, as estimativas dos agentes ficaram em US$ 66,59 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$59 bilhes para o ano 2023. Para 2024, a projecao foi de US$65 bilhdes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 61%. Para 2024, a projecao ficou em 64,25%. Ja a projecdo para o Resultado Primario

ficou em -2%. Para 2024, a projecéo ficou em -0,80%.

Focus | mepianas pas expectativas bE MERCADO 5 de janeiro de 2024
2023 2024 2025 2026
Ha 4 Ha 1 Comp Ha 4 Ha 1 Comp Comp Comp
semanas  semana Hoje semanal* semanas ~ semana Hoje semanal* Hoje semanal® Hoje semanal”

IPCAw S 451 446 447 A (1) 39 3% 3% = () 35 = (4 35 = @)
PIB (3| & 282 292 292 = (4 151 152 159 A (1) 200 = (4 200 = (22
CAMBIO wspuss) 5] 495 500 500 500 = (4 500 ¥V @) 510 = (2
SELIC .2) /\,@ 11,75 925 900 900 = (2) 850 = (5 850 = (23
* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento W Diminuicio = Estabilidade
ultimo comportamento. em relacdo ao Focus anterior

Fonte: BACEN
05/01/2024 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetéario de 01 a 05 salérios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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