Bsiletim Econdmico Semanal

19 de janeiro de 2024
Retrospectiva

A semana foi marcada pela divulgacdo da previa do PIB no Brasil e pelo Forum Econémico
Mundial em Davos na Suica.

No Brasil, a previa do PIB interrompeu uma sequéncia de trés meses de queda e ficou estavel
em 0,1% em novembro, conforme o BACEN. Além disso, o volume de servicos e varejo
avancaram 0,4% e 1,3% respectivamente no 4° trimestre, sinalizando para um resultado do PIB
um pouco melhor do que o estimado.

No Férum Mundial, os principais Bancos Centrais enfatizaram o progresso no combate a
inflagdo, contudo permanecem o sentimento de cautela. Ja nos EUA, indicadores de atividade
vieram acima do esperado com o avanco da producao industrial e das vendas no varejo,
ocasionado o ajuste do mercado para suas expectativas quanto aos proximos passos do FED
em relagdo aos juros.

Renda Variavel

O IBOVESPA fechou a terceira semana consecutiva em baixa, com queda de 2,6% aos 127.635,65 pontos
em meio aos ajustes de expectativas relacionadas a politica monetaria dos EUA. J& as bolsas dos EUA,
tiveram uma semana positiva com o S&P 500 alcan¢ando o seu maior nivel em dois anos impulsionado
pelo setor de tecnologia, diante do otimismo em torno da inteligéncia artificial.

Na Renda Fixa, a curva de juros encerrou a semana em estabilidade nos vértices curtos ao passo que os

demais vértices fecharam em elevacdo. O que movimentou os juros foram a alta dos rendimentos dos
titulos do tesouro dos EUA, em meio aos ajustes das expetativas do inicio do processo de reducao dos
juros pelo FED. Desse modo, os indices da Anbima de curto prazo e médio prazo iniciaram 0 ano no
positivo, enquanto os de longo prazo comecaram com uma leve queda. Logo, para esse inicio de ano
seguimos no viés de cautela, dando preferéncia por ativos de médio prazo e indo aos poucos para 0s
de longo prazo com o intuito de obter ganhos dentro deste contexto. Sempre considerando a
distribuicdo das alocacées e as nossas sugestoes.

Retorno da Semana

Abaixo elaboramos uma tabela comparativa dos principais benchmarks de Renda Fixa.
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Na Semana Més/Ano REFERENCIA

DI

cpI | 0,22% | 0,61%

Duracgdo Constante

IDKA IPCA 2 Anos | -0,02% | 0,49%

Formado por Titulos da Divida Puablica

IMA Geral | -0,07% | 0,08%

Formado por TP indexados ao IPCA

IMA-B -0,55% -0,78%
IMA-B 5 -0,11% 0,35%
IMA-B 5+ -0,95% -1,80%

Prefixados

IRF-M -0,04% 0,14%
IRF-M 1 0,19% 0,47%
IRF-M 1+ -0,14% 0,00%

Resumo Relatério FOCUS

> Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relagdo ao PIB de 2024, foram de

1,60%. Ja para 2025, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 2%.
> INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 3,86% para o final de
2024. Para 2025 a sua estimativa ficou em 3,50%.
> IPCA’
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de janeiro ficaram em 0,44%. Para
o més de fevereiro, a projecao foi de 0,66%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 3,86%.
> INPC?
A projecao para o ano de 2024 ficou em 3,25%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica
do Ministério da Fazenda.

Projecao Meta Atuarial 2024

IPCA +5,25% 9,48%INPC +5,25% 9,48%
IPCA +5,10% 9,17%INPC + 5,10% 9,17%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos estabelecidos por contrato ou érgao
publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: 0os que sao regulados ao nivel
federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que séo determinados por

governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados
de 2023 foi de 4,16%. Para 2024, a projecao ficou em 4%.
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As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2024, foram estimadas em 9,00%. Para 2025 as

projecées foram de 8,50%.

Cambio e Balanga Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2024 em R$4,92, e estima

avhk
> <
TAF

REFERENCIA

a taxa em R$5,00 para 2025. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superavit da

balanca comercial brasileira (exportacées menos importacdes) de 2024 em US$76,90 bilhdes e

para o0 ano de 2025, as estimativas dos agentes ficaram em US$ 70 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimento

Estrangeiro Direto) em US$65 bilhdes para o ano 2024. Para 2025, a projecao foi de US$75 bilhGes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,

ficou em 63,80%. Para 2025, a projecdo ficou em 66,20%. Ja a projecdo para o Resultado Primario

ficou em -0,80%. Para 2025, a projecao ficou em -0,60%.

FOCUS | mepianas DAs EXPECTATIVAS DE MERCADO

2024

Ha 4 Ha 1 Comp.
semanas semana Hoje semanal*

IPCA s @g 391 387 38 V¥
PIB (% & 1,52 1,59 160 A
CAMBIO s 's! 500 495 492 ¥

SELIC xaa) Jv® 9,00 900 9,00 =

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o
ultimo comportamento.

Fonte: BACEN
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A Aumento W Diminuicio = Estabilidade

em relagéo ao Focus anterior

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiénia, Campo Grande e de Brasilia.
20 INPC ¢ calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetéario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiénia, Campo Grande e de Brasilia.
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