Bsiletim Econdmico Semanal

16 de fevereiro de 2024
Retrospectiva

A semana foi marcada por dados de inflacdo nos EUA e pela decisédo de politica monetaria na
China.

Na China o Banco Central manteve a taxa de juros de instrumento de médio prazo em 2,50%,
tendo como objetivo manter a liquidez do sistema bancario do pais. Ja nos EUA, indicadores
mais relevantes vieram abaixo das expectativas. Segundo os dados divulgados, as vendas no
varejo e a producdo industrial recuaram 0,8% e 0,1% respectivamente. Além disso, os indices de
inflacdo ao consumidor e ao produtor vieram acima do esperado e praticamente descartaram
as expectativas de corte de juros pelo Fed no primeiro trimestre.

Em relacdo ao Brasil ao feriado de carnaval nao tivemos grandes divulgacdes, para a proxima
semana o destaque é para dados da atividade econdmica com a divulgacao do IBC-Br pelo
Banco Central.

Renda Variavel

O IBOVESPA, fechou a semana com uma valorizacdo de 0,55% aos 128.725,88 pontos com o0s
investidores acompanhando indicares dos Estados Unidos. Por aqui, a temporada de resultados pouco
avancou até o momento 16 das 83 empresas do Ibovespa divulgaram resultados sendo que, 30%
superaram suas estimativas de lucro. J&, as bolsas dos EUA, fecharam em baixa, apos dados de inflagao
acima do esperado servindo de gatilho para uma onda de vendas apds uma semana pontuada pela
volatilidade.

Na Renda Fixa, a curva de juros encerrou a semana em estabilidade, com uma leve alta nos vértices

médios e longos, O que movimentou os juros foram: Dados de dados de atividade econémica nos EUA
abaixo das expectativas, e dados de inflagdo acima do esperado o que postergou as expectativas de
corte nos juros para o fim do primeiro semestre. Desse modo, os indices da Anbima seguem oscilando
entre periodos de alta de baixa contudo, estdo positivos no ano. Logo, para esse inicio de ano seguimos
no viés de cautela, dando preferéncia por ativos de curto e médio prazo e indo aos poucos para os de
longo prazo com o intuito de obter ganhos dentro deste contexto. Sempre considerando a distribuicao
das alocacdes e as nossas sugestoes.
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Retorno da Semana

Abaixo elaboramos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de Renda Fixa.

DI

Retorno
Na Semana |fev/ 24

Ano

CDI

0,13%

| 0,42%

1,39%

Duracao Constante

IDKA IPCA 2 Anos

0,05%

| 0,07%

0,88%

Formado por Titulos da Divida Puablica

I IMA Geral

0,04%

[ 0,31%

0,77%

Formado por TP indexados ao IPCA

IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+

-0,02%
0,11%
-0,13%

0,38%
0,30%
0,45%

0,77%
0,98%

-1,02%

Prefixados

IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+

-0,06%
0,10%
-0,13%

-0,01%
0,37%

-0,15%

0,66%
1,21%
0,44%

Resumo Relatério FOCUS

> Atividade Econdmica — PIB

As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relagdo ao PIB de 2024, foram de
1,68%. Ja para 2025, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 2%.
> INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 3,81% para o final de 2024.
Para 2025 a sua estimativa ficou em 3,52%.

> IPCA'
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No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de fevereiro ficaram em 0,73%.

Para o més de margo, a projecdo foi de 0,24%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 3,72%.

> INPC?

A projecao para o ano de 2024 ficou em 3,25%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica
do Ministério da Fazenda.

Projecao Meta Atuarial 2024

IPCA +5,25%

9,40%

INPC +5,25%

9,56%

IPCA +5,10%

9,09%

INPC +5,10%

9,25%

> IPCA ADMINISTRADOS

No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos estabelecidos por contrato ou érgdo

publico. O "IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: os que sdo regulados ao nivel

federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e 0s que sao determinados por
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governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados
de 2024 foi de 4,06%. Para 2025, a projecdo ficou em 3,92%.
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As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2024, foram estimadas em 9,00%. Para 2025 as

projecdes foram de 8,50%.

Cambio e Balan¢a Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2024 em R$4,93, e estima
a taxa em R$5,00 para 2025. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacbes menos importacées) de 2024 em US$80 bilhdes e para
0 ano de 2025, as estimativas dos agentes ficaram em US$70 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$66,50 bilhdes para o ano 2024. Para 2025, a projecéo foi de US$75

bilhdes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 63,60%. Para 2025, a projecdo ficou em 66,30%. Ja a projecdo para o Resultado Primario

ficou em -0,80%. Para 2025, a projecao ficou em -0,60%.

FOCUS | MEeDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 16 de fevereiro de 2024
2024 2025 2026 2027
Ha 4 Ha 1 Comp Ha 4 Ha 1 Comp Comp Comp
semanas semana Hoje semanal* semanas emana  Hoje semanal® Hoje emanal Hoje semanal

= 38 38 38 V¥ (1) 35 351 352 A (2) 350 = (33 350 = (33)
(%) EE

PIB war %) (5 l% 1,60 1,60 1,68 A (1) 200 2,00 200 = (10) 2,00 = (28) 2,00 = (30)
. 3

CAMB'O (RS/USS) | S ) 4,92 4,92 4,93 A (1) 5,00 5,00 5,00 = (6) 5,04 = (2) 5,10 = (8)

SELIC x.a) J\'® 9,00 9,00 9,00 = (8) 850 850 850 = (11) 850 = (29) 850 = (28)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre

parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade

Gltimo comportamento. em relacdo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

16/02/2024 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regi6es metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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