Bsiletim Econdmico Semanal

23 de fevereiro de 2024
Retrospectiva

A semana foi marcada pela divulgacéo da Ata do Fed. nos EUA e por dados de arrecadacéo no
Brasil. Em Ata, o Fed. reforcou o cenario de cautela para dar inicio ao ciclo de corte de juros.
Com a atividade econdmica em alta e inflacdo persistente, a expectativa, sequndo os analistas
de mercado, é de que o primeiro corte vira no final do primeiro semestre. Ja na China, o Banco
Popular chines reduziu a taxa de empréstimos visando estimular a demanda por crédito e
reverter a crise imobiliaria do pais.

Quanto ao Brasil, a arrecadacdo federal de janeiro foi de R$ 280,6 bilhées conforme, divulgacao
fiscal da Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil (RFB) representando um aumento de
6,7%, em termos reais. O Resultado, ficou acima das projecdes do mercado e coloca um viés de
melhora para as projecoes fiscais.

Renda Variavel

O IBOVESPA, fechou a semana com uma valorizacdo de 0,54% aos 129.418,73 pontos com destaque
para as agoes da Vale (VALE3) que subiram, apds o mercado receber bem os resultados do quarto
trimestre e consolidados de 2023. Ja as Bolsas dos EUA, os trés indices registraram ganhos semanais,
impulsionados pela valorizacdo das acdes de empresas ligadas a inteligéncia artificial (IA) em especial a
NVIDIA -fabricante de chips que adicionou US$277 bilhdes de ddlares em valor de mercado apds o seu
Ultimo resultado que reportou um lucro liquido de US$ 12,28 bilhGes no encerramento do trimestre
tendo uma valorizacdo anual de 769%.

Na Renda Fixa, a curva de juros encerrou a semana em estabilidade ao longo de toda a sua estrutura a

termo, O que movimentou os juros foram: A ata do Fed e a perspectivas para o cenario fiscal no Brasil.
Desse modo, os indices da Anbima seguem oscilando entre periodos de alta de baixa contudo, estdo
positivos no ano. Logo, para esse inicio de ano seguimos no viés de cautela, dando preferéncia por ativos
de curto e médio prazo e indo aos poucos para os de longo prazo com o intuito de obter ganhos dentro
deste contexto. Sempre considerando a distribuicdo das alocacoes e as nossas sugestoes.
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Retorno da Semana 3K

REFERENCIA

Abaixo elaboramos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de Renda Fixa.

e e semana fev/ 24 Ano |
DI
cDI | 021% |063%| 1,61%

Duragao Constante
IDKA IPCA 2 Anos | 0,19% | 0,27% |  1,07%

Formado por Titulos da Divida Publica

IMA Geral I 0,16% | 0,46% | 0,93%
Formado por TP indexados ao IPCA
IMA-B 0,04% 0,42% -0,03%
IMA-B 5 0,16% 0,46% 1,14%
IMA-B 5+ -0,06% 0,39% -1,08%
Prefixados
IRF-M 0,22% 0,21% 0,88%
IRF-M 1 0,21% 0,58% 1,42%
IRF-M 1+ 0,22% 0,07% 0,66%

Resumo Relatério FOCUS

> Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relacdo ao PIB de 2024, foram de

1,75%. Ja para 2025, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 2%.
> INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 3,80% para o final de
2024. Para 2025 a sua estimativa ficou em 3,51%.

> IPCA’

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de fevereiro ficaram em 0,76%.
Para o més de marco, a projecdo foi de 0,24%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 3,66%.

> INPC?
A projecao para o ano de 2024 ficou em 3,25%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica

do Ministério da Fazenda.

Projegao Meta Atuarial 2024

IPCA +5,25% 9,41%INPC + 5,25% 9,58%
IPCA +5,10% 9,10%INPC + 5,10% 9,27%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos estabelecidos por contrato ou érgao

publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: os que sdo regulados ao nivel
federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e 0s que sdo determinados por
governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados
de 2024 foi de 4,06%. Para 2025, a projecdo ficou em 3,92%.
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As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2024, foram estimadas em 9,00%. Para 2025 as

projecées foram de 8,50%.

Cambio e Balanga Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2024 em R$4,93, e estima
a taxa em R$5,00 para 2025. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacdes menos importacdes) de 2024 em US$80,98 bilhdes e
para o0 ano de 2025, as estimativas dos agentes ficaram em US$72,05 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$67 bilhGes para o ano 2024. Para 2025, a projecéo foi de US$75 bilhdes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 63,68%. Para 2025, a projecdo ficou em 66,40%. Ja a projecao para o Resultado Primario
ficou em -0,78%. Para 2025, a projecao ficou em -0,60%.

Focus | weoianas pas expecTativas bE MERCADO 23 de fevereiro de 2024
2024 2025 2026 2027
Ha 4 Ha 1 Comp Ha 4 Ha 1 Comp Comp Comp

semanas  semana Hoje semanal® semanas  semana Hoje semanal Hoje semanal® Hoje semanal®
|PCAH @g 381 38 38 ¥ (1) 35 352 351 ¥ (1) 350 = (34) 350 = (34)
PIB ] & 160 168 1,75 A (2) 200 200 200 = (11) 200 = (29) 200 = (31)
CAMBIO @epuss ¥s] 492 493 493 = (1) 500 500 500 = (7) 504 = (3 510 = (7)
SELIC .a) 'jv® 900 900 900 = (9 850 850 850 = (12) 850 = (30) 850 = (29)

* comportamento dos indicadores desde o tltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumenio ¥ Diminuicio = Estabilidade
altimo comportamento.

em relacdo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

26/02/2024 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'0 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regiées metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiénia, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC ¢ calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetéario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiénia, Campo Grande e de Brasilia.
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