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02 de agosto de 2024
Retrospectiva

A semana foi marcada pelas decisdes de politicas monetarias pelos principais Banco Centrais.
Nos EUA, o comité de politica monetaria do banco central dos EUA (FOMC) manteve os juros
entre 5,25% e 5,50% pela oitava reunido consecutiva em votacao unanime. Também como
esperado, o colegiado do Fed atenuou sua mensagem sobre o aquecimento da atividade
econdmica e sobre a tendéncia para a inflacdo, o que abre a porta para uma queda de juros ja
proxima reunidgo de politica monetaria, em setembro. Quanto ao mercado de trabalho segundo
o "payroll” foram gerados 114 mil vagas em junho, resultado bem abaixo das expectativas de 175
mil, enquanto a taxa de desemprego subiu para 4,3%.

Os bancos centrais do Japdo e da Inglaterra também decidiram juros. No Reino Unido, o banco
central reduziu a taxa referencial — alegando que ficou restritiva por tempo suficiente. Ja no
Japé&o a decisdo contribuiu para a depreciacdo do real que fechou cotado a R$5,70.

No Brasil, O COPOM de forma unanime manteve a taxa basica de juros, a Selic em 10,50%. Em
comunicado, o comité destacou que o cenario global incerto e o cenario doméstico marcado
por resiliéncia na atividade, elevacdo das projeces de inflacdo e expectativas desancoradas
demandam maior cautela.

Renda Variavel

O IBOVESPA fechou a semana em queda de 1,29% na semana aos 128.854,09 pontos, no entanto
fechou o més de julho com alta de 3%. A queda na semana foi motivada pela baixa de 1,21% na sexta-
feira (02/08) influenciado pelo mau humor global com preocupacgdes com recessdo nos EUA, pesando
nos ativos globais. Enquanto isso, as bolsas de Nova York fecharam em baixa apds balangos fracos das
empresas de tecnologia e por uma sequéncia de dados americano fracos, como o payroll e o ISM de
manufatura mostrarem um desaquecimento da economia americana, despertando os temores de
recessao. Assim, o Dow Jones caiu 2,10%, o S&P 500 2,06% e o Nasdaq 3,35%

Na Renda Fixa, os juros futuros encerram em forte fechamento por toda extensdo da curva com mais
intensidade nos vértices intermediarios devido aos temores de desaceleracdo da economia dos EUA apds
dados de emprego abaixo do esperado.

Desse modo, os indices da Anbima apds fecharam julho no positivo, e iniciaram agosto em alta. Neste
contexto, seguimos sugerindo uma postura cautelosa, preferindo ativos de curto prazo para obter
ganhos nesse contexto, sempre considerando a distribuicdo das aloca¢fes e nossas sugestoes.
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Abaixo elaboramos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de Renda Fixa e
Renda Variavel.

Retorno
Na Semana| jul/24

RENDA FIXA
DI

cb1 | 0,20% |o0,08% | 6,26%
Duragdo Constante
IDKA IPCA 2 Anos |  1,00% | 0,70% |  4,72%

Formado por Titulos da Divida Puablica

IMA Geral | 0,79% |o0,51% | 4,31% |
Formado por TP indexados ao IPCA
IMA-B 1,72% 1,22% 2,21%
IMA-B 5 0,86% 0,60% 4,89%
IMA-B 5+ 2,53% 1,82% -0,18%
Prefixados
IRF-M 0,90% 0,56% 3,44%
IRF-M 1 0,35% 0,20% 5,70%
IRF-M 1+ 1,18% 0,74% 2,53%

RENDA VARIAVEL

Ibovespa -1,29% -1,41% -6,21%
IBX -1,36% -1,43% -5,87%
MSCI WORLD -0,57% -2,17% 28,95%
S&P 500 -0,50% -1,91% 32,82%

Resumo Relatério FOCUS

> Atividade Econbémica - PIB
As estimativas dos agentes das instituicGes financeiras, em relacdo ao PIB de 2024, foram de
2,20%. Ja para 2025, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 1,92%.
> INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflagdo em 4,12% para o final de 2024.
Para 2025 a sua estimativa ficou em 3,98%.
> IPCA’
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de julho ficaram em 0,33%. Para o
més de agosto, a projecdo foi 0,11%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos economistas
dos bancos ficaram em 3,72%.

> INPC?

A projecdo para o ano de 2024 ficou em 3,50%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica
do Ministério da Fazenda.
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Projecao Meta Atuarial 2024

IPCA +5,25% 9,78%INPC +5,25% 9,98%
IPCA +5,10% 9,47% INPC + 5,10% 9,66%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos estabelecidos por contrato ou érgao
publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: 0os que sao regulados ao nivel
federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sdo determinados por
governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados
de 2024 foi de 4,59%. Para 2025, a projecdo ficou em 3,90%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2024, foram estimadas em 10,50%. Para 2025 as

projecdes foram de 9,75%.

Cambio e Balan¢a Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2024 em R$5,30, e estima
a taxa também em R$5,30 para 2025. Os economistas das institui¢des financeiras estimaram o
superavit da balanga comercial brasileira (exportacées menos importacdes) de 2024 em US$82
bilhGes e para o ano de 2025, as estimativas dos agentes ficaram em US$78,50 bilhGes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$69,59 bilhdes para o ano 2024. Para 2025, a projecdo foi de US$71,60

bilhdes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relacao entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 63,70%. Para 2025, a projecdo ficou em 66%. Ja a projecdo para o Resultado Primario

ficou em -0,70%. Para 2025, a projecao ficou em -0,70%.

REFERENCIA

Av. Getulio Vargas, 1151 Sala 1611 | Menino Deus | Porto Alegre 51
3207.8059 | www.referencia.poa.br



http://www.referencia.poa.br/

Focus | webianas pas expecTATIVAS DE MERCADO 2 de agosto de 2024
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Fonte: BACEN

02/08/2024 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios-minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC ¢ calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios-minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiénia, Campo Grande e de Brasilia.
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